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Термин инвестиции происходит от латинского слова 
investire, т. е. облачать. В рамках централизованной 

плановой системы экономики он отождествлялся с капи-
тальными вложениями, т. е. затратами на воспроизводство 
основных фондов, их увеличением и совершенствованием. 
Инвестиции трактовались как долгосрочное вложение ка-
питала в различные отрасли экономики. С началом ры-
ночных преобразований точка зрения на содержание 
категории «инвестиции» изменилась, что нашло свое от-
ражение в законодательстве. В Федеральном законе от 
25 февраля 1999 г. №  39-ФЗ «Об инвестиционной де-
ятельности в Российской Федерации, осуществляемой 
в форме капитальных вложений» (далее — Закон об ин-
вестициях) инвестиции определяются как денежные сред-
ства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе имуще-
ственные права, иные права, имеющие денежную оценку, 
вкладываемые в объекты предпринимательской и (или) 
иной деятельности в целях получения прибыли и (или) до-
стижения иного полезного эффекта.

Наиболее важными и существенными признаками ин-
вестиций признаются:

−	 осуществление вложений лицами, называемыми 
инвесторами, которые имеют собственные цели, не всегда 
совпадающие с общеэкономической выгодой;

−	 потенциальная способность инвестиций приносить 
доход;

−	 наличие срока вложения средств (всегда индивиду-
ального);

−	 целенаправленный характер вложения капитала 
в объекты и инструменты инвестирования; использо-

вание разных инвестиционных ресурсов, характеризую-
щихся спросом, предложением и ценой, в процессе осу-
ществления инвестиций;

−	 наличие риска вложения капитала.
Таким образом, под инвестициями понимается вло-

жение капитала во всех его формах в различные объекты 
(инструменты) с целью получения дохода и достижения 
иного полезного эффекта.

Средства, предназначенные для инвестирования, в ос-
новном выступают в форме денежных средств. Инвестиции 
могут также осуществляться в натурально-вещественной 
форме (машины, оборудование, технологии, паи, акции, 
лицензии, любое другое имущество и имущественные 
права, интеллектуальные ценности) и в смешанной форме.

Экономическая природа категории «инвестиции» со-
стоит в опосредовании отношений, возникающих между 
участниками инвестиционного процесса по поводу фор-
мирования и использования инвестиционных ресурсов 
в целях расширения и совершенствования производства.

Инвестиции как экономическая категория выполняют 
ряд важных функций, без которых невозможно развитие 
экономики. Они предопределяют рост экономики, по-
вышают ее производственный потенциал. На макро-у-
ровне инвестиции являются основой для осуществления 
политики расширенного воспроизводства, ускорения 
научно-технического прогресса, улучшения качества 
и обеспечения конкурентоспособности отечественной 
продукции, структурной перестройки экономики и сба-
лансированного развития всех, ее отраслей, создания не-
обходимой сырьевой базы промышленности, развития со-
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циальной сферы, решения проблем обороноспособности 
страны и ее безопасности, проблем безработицы и ох-
раны окружающей среды и т. д.

Важную роль играют инвестиции и на микро-уровне. 
Они необходимы для обеспечения нормального функцио-
нирования предприятия, стабильного финансового состо-
яния и максимизации прибыли хозяйствующего субъекта. 
Без инвестиций невозможны обеспечение конкуренто-
способности выпускаемых товаров и оказываемых услуг, 

преодоление последствий морального и физического из-
носа основных фондов, приобретение ценных бумаг и вло-
жение средств в активы других предприятий, проведение 
природоохранных мероприятий и т. д.

Для ведения инвестиционной деятельности, как на 
макро-, так и на микроуровне, необходимо иметь де-
тальное представление о существующих видах и типах ин-
вестиций. Классификация инвестиций по различным при-
знакам приведена в таблице 1 [4, с. 9].

Таблица 1. Классификация форм инвестиций

Признак Инвестиции
1 Объект вложений Реальные

Финансовые
2 Участие инвестора в инвестиционном про-

цессе
Прямые
Косвенные (непрямые) 

3 Период инвестирования Долгосрочные
Среднесрочные
Краткосрочные

4 Региональный Внутренние
Внешние

5 Форма собственности на инвестиционные ре-
сурсы

Частные
Государственные
Иностранные
Совместные

Обеспечивая накопление фондов предприятий, произ-
водственного потенциала, инвестиции непосредственно 
влияют на текущие и перспективные результаты хозяй-
ственной деятельности. Для экономики имеет большое 
значение эффективность использования инвестиций. 
Увеличение масштабов инвестирования без достижения 
определенного уровня его эффективности не способ-
ствует стабильному экономическому росту. Вложение 
средств в морально устаревшие технологии и средства 
производства также не может иметь положительного эко-
номического эффекта. Нерациональное использование 
инвестиций влечет за собой замораживание ресурсов 
и вследствие этого сокращение объемов производимой 
продукции. Инвестиции находятся в определенной зави-
симости от фактора экономического роста. При этом ин-
дикатором состояния экономики является динамика пока-
зателей валовых и чистых инвестиций.

Валовые инвестиции представляют собой совокупный 
объем инвестируемых средств, направляемых в основной 
капитал и в материально-производственные запасы в те-
чение определенного периода времени, и включают в себя 
инвестиции расширения и инвестиции обновления.

Источником инвестиций расширения является вновь 
созданная стоимость, фонд чистого накопления нацио-
нального дохода. Предприниматели мобилизуют ее за 
счет собственной прибыли и на рынке ссудных капиталов. 
Источником инвестиций обновления являются средства 

из фонда возмещения потребленного основного капитала, 
т. е. амортизационные отчисления.

Чистые инвестиции отражают сумму валовых инве-
стиций, уменьшенную на величину амортизационных от-
числений в определенном периоде. Размер чистых ин-
вестиций (при определенном уровне эффективности их 
использования) показывает, в какой фазе развития на-
ходится экономика страны. Если объем валовых инве-
стиций превышает объем амортизационных отчислений 
(положительная величина чистых инвестиций), прирост 
производственного потенциала обеспечивает расши-
ренное воспроизводство, экономика находится на стадии 
подъема, растущей деловой активности, а государство 
имеет «развивающуюся экономику». При равенстве ва-
ловых инвестиций и амортизационных отчислений (ну-
левое значение чистых инвестиций) в экономику посту-
пает такое же количество инвестиционных средств, какое 
и потребляется, имеет место простое воспроизводство 
общественного продукта (по стоимости), характеризую-
щееся отсутствием экономического роста, «топтанием на 
месте» экономики.

Если величина валовых инвестиций меньше суммы 
амортизационных отчислений (отрицательная величина 
чистых инвестиций), происходит сокращение инвестиций, 
что вызывает уменьшение производственного потенциала 
и, как следствие, экономический спад, «проедание» го-
сударством своего капитала. Стабильное и сбалансиро-
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ванное развитие экономики обеспечивается бесперебой-
ностью инвестиционного процесса, в рамках которого 
изменение объема чистых инвестиций не только влияет 
на изменение доходов в экономике, но и вызывает эффект 
мультипликатора.

Данный эффект заключается в том, что в условиях по-
вторяющегося в экономике характера потоков инвести-
ционных расходов и получаемых благодаря им доходов 
расходы одного субъекта выступают как доходы другого, 
а всякое изменение дохода при определенном соотно-
шении между потреблением и сбережением вызывает со-
ответствующее изменение потребления и сбережения, 
так что первоначальные колебания величины инвестиций 
ведут к многократному, хотя и уменьшающемуся с каждым 
последующим циклом, изменению дохода. Таким образом, 
рост инвестиций вызывает увеличение уровня объема 
производства и дохода, который на стадии использования 
распадается на потребляемую и сберегаемую части. При 
этом часть, направляемая на потребление (например, по-
купку товаров), служит источником дохода для произво-
дителей. Полученный доход, в свою очередь, также рас-
падается на потребление и сбережение и т. д. В итоге 
первоначальный рост инвестиций приводит к многократ-
ному увеличению дохода.

Слово «мультипликатор» появилось благодаря тому, 
что с помощью этой модели была обнаружена интересная 
закономерность: увеличение расходов (например, инве-
стиций) на 1 доллар приводит к увеличению ВВП больше, 
чем на 1 доллар. Эта модель показывает, как прирост ин-

вестиций, государственных расходов или налогов, изме-
нение сальдо торгового баланса влияют на объем произ-
водства и занятость в экономике с недоиспользованием 
ресурсов.

Мультипликатор представляет собой число, показы-
вающее, во сколько раз необходимо умножить проис-
шедший однажды прирост инвестиций, чтобы рассчитать 
вызванный этим прирост совокупного объема производ-
ства.

Допустим, например, что инвестиции возросли на 100 
млн. долл. Если, благодаря этому, совокупный объем про-
изводства увеличится на 300 млн. долл., то говорят, что 
в данной экономике мультипликатор равен З. Если же вы-
званное дополнительными инвестициями увеличение вы-
пуска составило бы 400 млн. долл., то мультипликатор 
был бы равен 4.

Эффект мультипликатора действует и в обратном на-
правлении. При незначительном сокращении инвестици-
онных расходов может произойти существенное снижение 
дохода. Поэтому для эффективного функционирования 
экономики следует обеспечивать определенное значение 
коэффициента мультипликации, создавать условия для 
бесперебойной инвестиционной деятельности.

Инвестиции играют существенную роль в функциони-
ровании и развитии экономики, а изменения в физических 
объемах и количественных соотношениях инвестиций 
оказывают воздействие на объем общественного произ-
водства и занятости, структурные сдвиги в экономике, 
развитие отраслей и сфер хозяйства.
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Институциональная среда определяется администра-
тивно-правовой структурой, в рамках которой от-

дельные лица, фирмы и правительства взаимодействуют 

для создания прибыли и процветания экономики. Значи-
мость прочной институциональной среды стала еще более 
очевидной в период кризиса, учитывая большую роль го-
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