
Лекция 8 «Финансовые ресурсы предприятия» 

 

Бухгалтерский баланс обеспечивает раздельное представление капиталов 

предприятия и объектов их вложения – активов. В этом отчете содержится статичная 

оценка положения, сложившегося на конкретную дату. Однако активы не могут 

существовать отдельно от капитала, так же как и наличие капитала всегда предполагает 

его вложение в конкретные активы. Также очевидна динамическая природа 

взаимодействия двух этих категорий. Оборотные активы очень быстро изменяют свою 

вещественную форму, превращаясь из запасов в дебиторскую задолженность, затем 

принимая денежную форму и т.д. В результате этих превращений возникает прибыль, 

которая увеличивает собственный капитал предприятия. Осуществляемые предприятием 

хозяйственные операции обусловливают непрерывное изменение заемного капитала – 

возникает и гасится кредиторская задолженность, привлекаются новые банковские ссуды, 

эмитируются долгосрочные обязательства. Внеоборотные активы не меняют своей 

вещественной формы, однако происходит постоянное снижение их стоимости, 

отраженной в балансе. По мере начисления износа, часть этой стоимости “перетекает” из 

первого во второй раздел баланса, увеличивая оценку запасов. В результате, 

увеличивается себестоимость продукции и снижается прибыль. 

Если рассматривать все эти изменения с точки зрения влияния, оказываемого ими на 

чистый денежный поток предприятия, то их можно охарактеризовать как движение 

финансовых ресурсов (фондов). Под приростом финансовых ресурсов при этом 

понимается возникновение любого потенциального источника увеличения чистого 

денежного потока. Сокращение такого источника называется вложением финансовых 

ресурсов. Например, продавая свои запасы, предприятие получает от покупателя деньги, 

увеличивая тем самым чистый денежный поток. Следовательно, уменьшение запасов 

означает прирост финансовых ресурсов. Но точно к такому же результату приводит 

возникновение или увеличение кредиторской задолженности перед поставщиком – 

предприятие получает возможность не расходовать свои деньги в течение определенного 

времени, то есть сокращает денежный отток, что равносильно увеличению притока. 

“Сэкономил – это все равно, что заработал”. Значит, увеличение кредиторской 

задолженности также равносильно приросту финансовых ресурсов. Когда придет время 

погашать задолженность, предприятию придется раскошелиться, следовательно, 

снижение кредиторской задолженности уменьшает чистый денежный поток. Поэтому 

снижение кредиторской задолженности отражает вложение финансовых ресурсов. С 

дебиторской задолженностью обратная ситуация: ее увеличение равнозначно сокращению 

чистого денежного потока (вложению финансовых ресурсов), а снижение долга дебиторов 

означает дополнительный приток денег (прирост финансовых ресурсов). 

Можно вывести общее правило: увеличение статей собственного капитала и пассива, 

а также уменьшение статей актива отражают прирост финансовых ресурсов. Увеличение 

активных статей и снижение статей из правой стороны баланса свидетельствует об 

использовании (вложении или инвестировании) финансовых ресурсов (рисунок). 
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Рисунок. Финансовые ресурсы предприятия и их изменения 

Не все финансовые ресурсы предприятия находят полное отражение в 

бухгалтерском балансе: в нем показывается только нераспределенная (реинвестированная) 

часть прибыли, в то время как реальным ресурсом является общая величина заработанной 

предприятием чистой прибыли. Поэтому, в качестве статьи прироста финансовых 

ресурсов следует брать общую сумму чистой прибыли из Отчета финансовых результатах, 

а сумму выплаченных дивидендов отражать как вложение финансовых ресурсов. 

Еще одним важным источником финансовых ресурсов является амортизация 

основного капитала, сумма которой вообще не может быть определена из бухгалтерского 

баланса. Основной капитал отражается в нем по остаточной стоимости, то есть за 

минусом начисленного износа. Следовательно, стоимость основного капитала в балансе 

будет ежемесячно уменьшаться, даже если в его натуральном составе не будет 

происходить никаких изменений. Одновременно на эти же суммы будет увеличиваться 

сумма оборотного капитала. Схема отражения в отчетности амортизационных отчислений 

приведена на рисунке. 

 
Рисунок. Влияние амортизации на прибыль, денежный поток и движение основного 

капитала 

Из рисунка видно, что на сумму амортизации увеличивается стоимость оборотных 

средств. Это происходит вследствие включения амортизационных отчислений в 

себестоимость реализуемых изделий (отражаемую по статье «Запасы»). В результате 

этого прибыль предприятия также снижается на сумму начисленного износа (500). Однако 

чистый денежный поток больше чистой прибыли на сумму амортизационных отчислений, 

так как начисление износа не предполагает каких-либо денежных расходов со стороны 
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предприятия. Принятый порядок отражения в отчетности величины износа с одной 

стороны не позволяет показывать в балансе такой важный вид финансовых ресурсов как 

амортизация; с другой стороны он искажает данные о движении основного капитала, 

увеличивая объем выбытия и снижая объем ввода новых объектов на сумму начисленного 

износа. Для устранения этого недостатка данные о начисленной за год амортизации 

должны выделяться отдельной строкой как источник прироста финансовых ресурсов. На 

эту же сумму следует увеличивать остаточную стоимость основного капитала. 


