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1. Цели освоения дисциплины

В результате освоения учебной дисциплины «Финансовый менеджмент» специалист менеджмента приобретает знания, умения и навыки, обеспечивающие достижение целей Ц1, Ц6 и Ц9 основной образовательной программы «Менеджмент». 

Таблица 1 - Цели образовательной программы

	Код цели
	Формулировка цели
	Требования ФГОС ВПО и (или) заинтересованных работодателей

	Ц1
	Подготовка выпускников к организационно-управленческой, информационно-аналитической и предпринимательской деятельности, обеспечивающей эффективное управление на предприятиях и в организациях любой организационно-правовой формы
	Требования ФГОС ВПО, критерии АМР и АИОР, соответствующие международным стандартам АМР, CEEMAN,  EFMD, IFEAMA и AAМ

	Ц6
	Подготовка выпускников к управлению процессами на предприятиях и организациях, нацеленными на ресурсоэффективность и энергоэффективность 
	Требования ФГОС ВПО, критерии АМР и АИОР, соответствующие международным стандартам АМР, CEEMAN, EFMD, IFEAMA и AAМ 

	Ц9
	Подготовка выпускников, способных обеспечить эффективное использование современных информационных технологий в управленческой деятельности с целью  формирования  конкурентных преимуществ компании
	Требования ФГОС ВПО, критерии АМР и АИОР, соответствующие международным стандартам АМР, CEEMAN,  EFMD, IFEAMA и AAМ


Дисциплина «Финансовый менеджмент» нацелена на подготовку специалистов к  организационно-управленческой деятельности, в т. ч.:

· сбор, обработка и анализ информации о факторах внешней и внутренней среды организации для принятия управленческих решений;

· построение внутренней информационной системы организации для сбора информации с целью принятия решений, планирования деятельности и контроля;

· развития у бакалавров самостоятельного логического мышления о сущности и содержании процессов управления в организациях, функционирующих в жестких условиях конкурентной среды.

2. Место дисциплины в структуре ООП

Дисциплина относится к специальным дисциплинам профессионального цикла (Б.3.) Она непосредственно связана с дисциплинами математического и естественнонаучного цикла: математика, теория статистики, экономическая статистика, методы принятия управленческих решений, информационные технологии в менеджменте, а также профессионального цикла: теория менеджмента, учет и анализ (финансовый учет, управленческий учет, финансовый анализ). Кореквизитами для дисциплины являются дисциплины профессионального цикла: «Б3.В.1.9 «Производственный менеджмент».

3. Результаты освоения дисциплины

При изучении дисциплины «Финансовый менеджмент» специалисты должны научиться использовать методологию основных концепций финансового менеджмента для расчета показателей финансовой деятельности предприятий нефтегазового комплекса, уметь интерпретировать их значения для выбора наиболее оптимальных решений, направленных на обеспечение платежеспособности и финансовой устойчивости.
В результате освоения дисциплины «Финансовый менеджмент» специалист должен знать: 

Методологию основных концепций финансового менеджмента (ОК-2; ПК-1; ПК-22; ПК-30);  основы и особенности финансового планирований на нефтегазовых предприятиях и в структурных подразделениях (ОК-12; ОК-16; ПК-22; ПК-30); методы и инструменты государственного воздействия на финансовую деятельность предприятий (ОК-2; ПК-3; ПК-27; ПК-28).

Уметь:

Выполнять расчеты по основной, финансовой и инвестиционной деятельности предприятий, интерпретировать их значения и отражать в стратегических, текущих и оперативных финансовых планах (бизнес-планах) (ОК-6; ОК-9; ОК-18; ПК-9; ПК-11; ПК-12; ПК-15; ПК-19; ПК-31; ПК-32; ПК-38; ПК-40; ПК-42; ПК-43; ПК-44; ПК-45; ПК-49); использовать программные продукты для расчетов, построения моделей, графиков, заполнения типовых форм финансовых планов, бюджетов (ОК-17; ОК-18; ПК-33; ПК-34);  .

Владеть: 

Навыками проведения финансового анализа с учетом выбора оптимальных методик и программных продуктов для исследований (ОК-15; ПК-33; ПК-34).   Обработки, систематизации и анализа полученных результатов (ОК-17; ПК-33; ПК-34; ПК-35). Использования в ходе проведения исследований финансовой информации,  Internet-ресурсов, баз данных и каталогов, электронных журналов, поисковых ресурсов и пр. в области финансово-хозяйственной деятельности предприятий нефтегазового комплекса, в т. ч.  на иностранном языке (ОК-17; ОК-18; ПК-34; ПК-36).
4. Структура и содержание  дисциплины

4.1. Структура дисциплины по разделам, формам организации и контроля обучения
	№
	Название раздела/темы
	Аудиторная работа (час)
	СРС

(час)
	Итого
	Формы текущего контроля и аттестации



	
	
	Лекции
	Практ./ сем.
	Лаб. зан.
	
	
	

	1 
	Теоретические основы финансового менеджмента
	4
	2
	
	6
	  12
	Устный ответ, дискуссия

	2 
	Оценка стоимости и структуры капитала предприятия
	6
	2
	
	8
	16
	Устный ответ,

Решение задач 

	3 
	Управление инвестициями предприятий
	6
	2
	
	8
	16 
	Устный ответ, презентации
решение задач.

	4 
	Управление оборотным капиталом предприятия
	6
	4
	
	10
	20
	Устный ответ, решение задач 

	5 
	Управление собственным капиталом предприятия
	4
	2
	
	6
	12
	Устный ответ, решение задач

	6 
	Управление издержками на предприятии
	4
	2
	
	6
	12
	Устный ответ, решение задач

	7 
	Финансовое планирование на предприятии
	6
	4
	
	10
	  20
	Разработка перспективных, текущих и оперативных финансовых планов предприятия

	8 
	Промежуточная аттестация
	
	
	
	
	
	Экзамен 

	
	Итого
	36
	18
	
	54
	108
	


При сдаче письменных работ проводится устное собеседование.

4.2. Содержание разделов (тем)  дисциплины
Тема 1. Теоретические основы финансового менеджмента


Лекция. Семинар. Понятие финансового менеджмента, его место в системе менеджмента организации. Принципы финансового менеджмента. Виды финансовой деятельности. Цель и основные задачи финансового менеджмента. Ключевые направления финансового менеджмента. Функциональный, институциональный и организационно-правовой аспекты финансового менеджмента: как система управления, как орган управления, как форма предпринимательства. Функции финансового менеджмента как  управляющей системы, как специальной области управления предприятием. Механизм финансового менеджмента, его составные элементы и их характеристика. 


Базовые концепции финансового менеджмента и их характеристика: Концепция идеальных (совершенных) рынков; концепция анализа дисконтированного денежного потока (DCF); Концепция альтернативных затрат; Теория структуры капитала (теория Модильяни-Миллера); Концепция инвестиционного портфеля; Модель оценки доходности (САРМ) и теория арбитражного ценообразования; Гипотеза эффективности рынков (ЕМН); Концепция компромисса между риском и доходностью; Концепция агентских отношений.


Тема 2. Оценка стоимости и структуры капитала предприятия. 
Лекция. Семинар. Понятие капитала предприятия, его классификация для целей учета, планирования и анализа. Источники капитала предприятия. Понятие и формирование цены капитала предприятия. Стоимость капитала. Сферы применения показателя стоимости капитала. Факторы, оказывающие влияние на цену капитала предприятия. Этапы определения стоимости капитала предприятия и их характеристика. Методики определения составляющих цены капитала предприятия: кредита, облигационного займа, привилегированных и обыкновенных акций, нераспределенной прибыли. Определение средневзвешенной стоимости капитала и интерпретация его значений для принятия инвестиционных решений. 

Формирование оптимальной структуры капитала предприятия. Понятие оптимальной структуры капитала. Финансовый рычаг (финансовый леверидж), методика расчета,  допустимые значения. Эффект финансового рычага, рекомендательные значения. Сила воздействия эффекта финансового рычага, количественная оценка.

Тема 3. Управление финансовыми инвестициями.
Лекция, Семинар. Оценка доходности финансовых активов и рисков. Понятие инвестиций. Финансовые и реальные инвестиции. Основные формы финансовых инвестиций. Процесс управления финансовыми инвестициями, характеристика его этапов. Доходы от реализации финансовых инвестиций. Взаимосвязь финансовых инвестиций и рисков. Рыночный риск и особый риск. Модель оценки финансовых активов. Использование статистических, расчетно-аналитических, сценарных, имитационных (Монте Карло), «Дерева решений» методов для оценки величины риска.


Принципы формирования портфеля инвестиций. Понятие «инвестиционный портфель». Основные цели и задачи портфельного инвестирования. Формирование диверсифицированного (сбалансированного) инвестиционного портфеля и причины необходимости его пересмотра. Принципы формирования инвестиционного портфеля. Способы инвестирования: участие в акционерном капитале, в долговом финансировании, в приобретении производных ценных бумаг. Характеристика отдельных типов инвестиционных портфелей: портфель дохода, портфель роста, специализированный портфель, портфель рискового (венчурного) капитала. Инвестиционные мультипликаторы, их уровень по нефтяным компаниям. Стартовый портфель. Модели формирования оптимальных финансовых портфелей: модель Г. Марковица (DCF); модель У. Шарпа (САРМ); модель Стивена Росса (АРМ) – арбитражного ценообразования; модель, основанная на теории ценообразования опционов, модель, основанная на теории преференций (состояние неопределенности).

Тема 4. Управление оборотным капиталом предприятия

Лекция, Семинар. Система управления оборотными активами и капиталом. Понятие, цели и задачи  управления оборотными активами и капиталом предприятия. Виды оборотного капитала предприятия: валовой, собственный, чистый рабочий капитал, способы их определения. Особенности структуры оборотного капитала в нефтегазовых предприятиях. Требования к структуре оборотных активов. Факторы, влияющие на величину оборотных активов. Понятие операционный, производственный и финансовый циклы, расчет их продолжительности. Риски, возникающие при недостатке, либо избытке оборотных активов и капитала предприятий. Система показателей эффективности использования оборотных активов и капитала: оборачиваемость оборотных средств и их элементов, платежеспособность, обеспеченность собственным капиталом, маневренность, финансовая устойчивость. Стратегии финансирования оборотных активов: консервативная, умеренная, агрессивная. Минимизация потребности в оборотном капитале.

Управление дебиторской задолженностью и денежными средствами. Понятие и виды дебиторской задолженности, основное назначение. Затраты на содержание дебиторской задолженности. Факторы, влияющие на величину дебиторской задолженности. Методика определения необходимого уровня дебиторской задолженности. Оценка кредитоспособности дебиторов. Целевой остаток денежных средств и его определение. Требования, предъявляемые к запасам денежных средств и их оптимизация на основе моделей Баумолля и Миллера-Орра, этапы реализации моделей. Способы определения величины денежных средств для текущей деятельности. Инструменты, используемые для ускорения расчетов, и их характеристика: вексель (определение дохода по векселю), опция о скидке с цены (методика расчета, модели оценки кредитоспособности дебиторов, стандарты оценки), коммерческий кредит, факторинг, технология их использования.

Управление производственными запасами. Специфика формирования и состава производственных запасов в нефтегазовых предприятиях. Понятие «управление запасами». Цель политики управления производственными запасами. Факторы, влияющие на уровень запасов. Характеристика подходов в управлении запасами: накапливание производственных запасов; оптимизация уровня запасов. Модель оптимального размера запаса Уилсона (EOQ), методика расчета запаса. Нормирование оборотных средств. Система контроля над запасами ABC: деление всех видов запасов на группы в соответствии с объемами реализации и величиной получаемой прибыли. Методы оценки стоимости запасов.

Тема 5. Управление собственным капиталом предприятия


Лекция, Семинар. Формирование собственного капитала предприятия. Понятие «собственный капитал», его состав. Особенности структуры собственного капитала в нефтегазовых предприятиях. Способы увеличения собственного капитала предприятий. Цели и задачи управления собственным капиталом предприятия. Дивидендная политика. Теории дивидендной политики: независимости стоимости компании от дивидендов; предпочтительности дивидендов; минимизации дивидендов; сигнальная теория дивидендов; теория клиентуры. Способы дивидендных выплат: постоянного дивидендного выхода; постоянного процента выплат к цене акции; фиксированных выплат; выплат гарантированного минимума, плюс экстра дивидендов; определения размера дивидендов с учетом развития предприятия; определение дивидендов по остаточному принципу. Виды дивидендных выплат. Формирование оптимальной дивидендной политики. Кодексы дивидендной политики. Формирование дивидендной политики через модель Дж. Е. Уолтера. 


Анализ эффективности использования собственного капитала предприятия. Цель анализа.  Модели анализа: дескриптивные модели; структурный анализ; динамический анализ; коэффициентный анализ (коэффициенты оценки движения капитала предприятия; коэффициенты деловой активности; коэффициенты структуры капитала; коэффициенты рентабельности и др.). Методы повышения эффективности использования собственного капитала.


Тема 6.  Управление издержками на предприятии

Лекция, Семинар. Сущность и классификация затрат. Методы анализа затрат: вертикальный, горизонтальный, операционный. Взаимозависимость показателей в операционном анализе. Методы распределения затрат: Absorption costing (AC); Direct costing (ДС). Статьи затрат и возможные носители затрат. Анализ безубыточности. Операционный рычаг. Сила операционного рычага. 
Сущность и концепции управления затратами. Основные концепции управления затратами: концепция затратообразующих факторов;  концепция добавленной стоимости; концепция цепочки ценностей; концепция альтернативности затрат; концепция трансакционных издержек.


Тема 7. Финансовое планирование на предприятии

Лекция, Семинар. Содержание финансового планирования на предприятии. Финансовое планирование как наука, как функция управления, как процесс разработки плановых документов. Место финансового планирования в системе экономического планирования. Финансовый план. Необходимость, задачи, объект, принципы финансового планирования. Информационные источники финансового планирования. Виды и система финансовых планов предприятия.
Перспективное финансовое планирование. Стратегическое планирование как высшая форма перспективного планирования. Стратегия. Стратегический финансовый план (финансовая стратегия). Особенности стратегического планирования. Этапы стратегического планирования: стратегический анализ, целеполагание, стратегический выбор, их характеристика.

Текущее финансовое планирование. Назначение текущего финансового планирования, временной горизонт. Документы текущего финансового планирования: план бухгалтерского баланса, план отчета о финансовых результатах, план движения денежных средств, их назначение, содержание, взаимосвязь показателей.

Оперативное финансовое планирование, его назначение, временной горизонт. Документы оперативного финансового планирования: кассовый план, платежный календарь, расчет потребности в краткосрочном кредите: назначение, содержание.

Бюджетирование в системе финансового планирования: понятие, функции. Бюджетный цикл. Виды и классификация бюджетов. Этапы разработки бюджетов: подготовка бюджета; принятие бюджета; реализация бюджета. Сводные бюджеты. Специализированные компьютерные системы бюджетирования.
5. Образовательные технологии

При освоении дисциплины используются следующие сочетания видов учебной работы с методами и формами активизации познавательной деятельности бакалавров для достижения запланированных результатов обучения и формирования компетенций.

	Методы и формы активизации деятельности
	Виды учебной деятельности

	
	ЛК
	Семинар
	ЛБ
	СРС

	Дискуссия
	х
	х
	
	

	IT-методы
	х
	х
	
	х

	Командная работа
	
	х
	
	х

	Разбор кейсов
	
	х
	
	

	Опережающая СРС
	х
	х
	
	х

	Индивидуальное обучение
	
	
	
	х

	Проблемное обучение
	
	х
	
	х

	Обучение на основе опыта
	
	х
	
	х


Для достижения поставленных целей преподавания дисциплины «Финансовый менеджмент» реализуются следующие средства, способы и организационные мероприятия:
· изучение теоретического материала дисциплины на лекциях с использованием компьютерных технологий (Power Point);
· самостоятельное изучение теоретического материала дисциплины с использованием Internet-ресурсов, информационных баз, методических разработок, специальной учебной и научной литературы;
· закрепление теоретического материала при проведении семинарских занятий с использованием программных продуктов Excel, 1C:Предприятие,  выполнения финансовых расчетов, аналитических творческих заданий.
6. Организация и учебно-методическое обеспечение самостоятельной работы студентов (CРC)
6.1
Текущая и опережающая СРС, направленная на углубление и закрепление знаний, а также развитие практических умений заключается в: 

· работе студентов с лекционным материалом, поиск и анализ литературы и электронных источников информации по заданной проблеме и выбранной теме выпускной квалификационной работе,
· выполнении домашних заданий, 

· переводе материалов из тематических информационных ресурсов с иностранных языков,  

· изучении тем, вынесенных на самостоятельную проработку,

· изучении теоретического материала к семинарским занятиям,
· подготовке к экзамену.

6.1.1. Темы, выносимые на самостоятельную проработку:  
-  История финансового менеджмента;

- Финансовые риски и методы управления ими;
- Стоимость предприятия и методы ее оценки;

- Управление основным капиталом предприятия.
6.1.2 Задания для семинарских занятий:
Задания к теме «Оценка стоимости и структуры капитала предприятия»
Задача 1. Определить средневзвешенную стоимость капитала на основе следующих данных:
- капитал предприятия составляет 5 млн. руб., в т. ч.  кредит – 2 млн. руб., облигации – 0,5 млн. руб., акционерный капитал – 1,5 млн. руб., прибыль – 1,0 млн. руб. Стоимость отдельных видов капитала соответственно равна 15%, 30%, 20%, 25%.

Задача 2. Определить цену капитала в виде привилегированных акций.
Номинальная цена привилегированной акции 1000 руб., рыночная с учетом затрат на размещение – 950 руб., годовой дивиденд – 12 % или 120 руб. 

Задача 3. Определить доходность (стоимость) обыкновенных акций в процентах. Доходность по государственным казначейским обязательствам составляет 6%, рыночный доход по обыкновенным акциям – 20 %, коэффициент β – 1,2.

Задача 4. Определить средневзвешенную стоимость капитала.
Стоимость отдельных видов капитала была рассчитана ранее, структура капитала приведена в таблице 1.

Таблица 1- Расчет стоимости цены капитала
	Наименование показателя
	Структура капитала
	Стоимость капитала

	
	млн. руб.
	доля
	

	1. Заемные средства – всего из них
	4000
	0,4
	

	краткосрочные кредиты
	500
	0,05
	28,0

	долгосрочные кредиты
	1500
	0,15
	12,0

	облигации
	2000
	0,2
	9,0

	2. Собственный капитал – всего
	6000
	0,6
	

	обыкновенные акции
	5000
	0,5
	25,0

	привилегированные акции
	500
	0,05
	12,63

	нераспределенная прибыль
	500
	0,05
	25,0

	
	10000
	1,0
	*


Задача 5. Определить эффект от использования заёмных средств 
Таблица 2- Исходные данные, млн. руб.
	Наименование показателя
	Предприятие А
Актив – 1000
Пассив:
собственные – 1000
заемные – 0
	Предприятие В
Актив – 1000
Пассив:
собственные – 500
заемные – 500

	1. Объем реализации
	2000
	2000

	2. Затраты на производство
	1600
	1600

	3. Прибыль
	400
	400

	4. Проценты по кредитам
	–
	20,0

	5. Плата за кредит
	–
	100

	6. Налогооблагаемая прибыль
	400
	300

	7. Сумма налога ( 30 % )
	
	

	8. Чистая прибыль
	
	

	9. Экономическая рентабельность, %
	
	

	10. Рентабельность собственных средств, %
	
	

	11. Эффект от использования заемных средств
	
	

	12. Чистая прибыль на собственный капитал
	
	


Задача 6. Определите силу воздействия финансового рычага (СВФР). 
Таблица 3 - Расчет эффекта финансового рычага, млн. руб.
	Показатели
	Предприятия

	
	А
	В

	1. Объем реализации
	2000
	2000

	2. Затраты на производство
	1600
	1600

	3. Валовая прибыль
	400
	400

	4. Плата за краткосрочный кредит (20 %)
	–
	40

	5. Налогооблагаемая прибыль
	400
	360

	6. Сумма налога ( 30 % )
	120
	108

	7. Чистая прибыль до вычета платы за долгосрочный кредит (ДК )
	280
	252

	8. Плата за ДК ( 20 % )
	–
	60

	9. Чистая прибыль после вычета платы за ДК
	280
	192

	10. Экономическая рентабельность
	40
	40

	11. Рентабельность собственных средств на основе чистой прибыли за вычетом платы за ДК
	28
	38,4

	12. Чистая прибыль на акционерный капитал
	0,28
	0,384


Задача 7. Определите пороговую величину валовой прибыли
Активы предприятия составляют 2000 млн. руб. в заемные средства могут быть привлечены при разной их доле под 20, 30 и 35 %. Определить пороговую величину валовой прибыли:

 Решение:
I вариант 

ВППорог= 


II вариант 

ВППорог=


III вариант 

ВППорог=

Выводы: 

Задача 8. Рассчитать валовую пороговую прибыль (таблица 4).

Таблица 4- Расчет валовой пороговой прибыли (исходные данные и решение)

	
	Доля ЗК

	
	25%
	50%

	Активы, млн. руб.
	20000
	20000

	ЗС
	5000
	10000

	Плата за кредит, %
	15
	20

	Млн. руб.
	750
	2000

	Валовый доход, млн. руб.
	6000
	6000

	RСС, %
	22,7
	26,0

	Валовая пороговая прибыль
	–
	


Задача 9. Определите эффект финансового рычага, экономическую рентабельность и их соотношение.
Таблица 5- Исходные данные
	
	Предприятия

	
	А
	В
	С

	Активы, млн. руб.
	2000
	2000
	2000

	Заемные средства, млн. руб.
	800
	1000
	1200

	Доля заемных средств
	0,4
	0,5
	0,6

	Валовая прибыль, млн. руб.
	700
	800
	900

	Рентабельность, %
	
	
	

	Ставка налога
	30
	30
	30

	Эффект финансового рычага
	
	
	

	Плата за кредит, %
	20
	25
	30

	млн.руб.
	160
	250
	360

	Соотношение ЭФР:ЭR
	
	
	


Выводы: ________________________________________________________________________.

Задача 10. Определите чистую прибыль на одну акцию в плановом году.
Исходные данные: Чистая прибыль на одну акцию в балансовом году – 2000 руб.

Прирост объема производства – 10 %

Уровень сопряженного эффекта – 2

Решение:ЧП/АК1=

Задания к теме «Управление инвестициями на предприятии»
Задача 1.  
Выбрать вариант вложения капитала в ценные бумаги нефтяной компании при наименьшей степени финансового риска. Критерием выбора является наименьшее колебание средней величины дивидендов от фактического их  значения по данной нефтяной компании (табл. 11-12).
Таблица 11- Исходные данные

	Нефтяная компания «А» 
	Нефтяная компания  «Б»

	номер события
	дивиденды

у. е.
	число случаев наблюдения
	номер события
	дивиденды

у. е.
	число 

случаев наблюдения

	1
	12,5
	48
	1
	15
	24

	2
	20
	42
	2
	20
	40

	3
	12
	30
	3
	27,5
	16


Решение:______________________________________________________

Таблица  12- Выбор варианта вложения капитала в ценные бумаги

	Номер события
	Полученная прибыль,

 у. е.
	Число случаев наблюдения
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	G
	V

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Нефтяная компания «А»

	1
	12,5
	48
	
	
	
	
	

	2
	20
	42
	
	
	
	
	

	3
	12
	30
	
	
	
	
	

	ИТОГО
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	Нефтяная компания  «Б»

	1
	15
	24
	
	
	
	
	

	2
	20
	40
	
	
	
	
	

	3
	27,5
	16
	
	
	
	
	

	ИТОГО
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Нефтяная компания «А»: 
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Нефтяная компания  «Б»
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=

Вывод: коэффициент вариации при покупке ценных бумаг нефтяной компании  ___ меньше, чем при вложении капитала в ценные бумаги компании  ___, что позволяет сделать вывод о принятии решения в пользу компании ____.

Задача 2. Определите, какой пакет акций более целесообразен для вложений капитала.

Инвестор может вложить 50 млн. руб. в финансовые активы: А или В. Доходность по этим активам может колебаться (таблица 13, 14).
Таблица 13- Исходные данные

	Показатели
	Пакеты акций:

	
	А
	В

	
	Величина, %
	Вероятность
	Величина, %
	Вероятность

	Оценка доходности:
	
	
	
	

	– оптимистическая
	20
	0,25
	35
	0,25

	– наиболее вероятная
	17
	0,5
	25
	0,5

	– пессимистическая
	14
	0,25
	15
	0,25


Решение:

Таблица 14 - Расчёт показателей, в %

	Показатели
	Пакет акций:

	
	А
	В

	1. Средняя ожидаемая доходность (
[image: image13.wmf]S

K

)
	
	

	2. Размах колебаний (Δ)
	
	

	3. Дисперсии (σ2)
	
	

	4. Среднеквадратического отклонения (σ)
	
	

	5. Коэффициента вариации (ν)
	
	


Вывод: 

Задача 3. Определить ожидаемую доходность потенциальных финансовых портфелей.

 В финансовом портфеле находятся три вида акций А, В и С. Их доходность, соответственно, составляет: 10, 12 и 16%. Возможны два варианта формирования портфеля:

- вариант 1 содержит 50% акций А и по 25%) акций В и С; 

- вариант 2 содержит 20% акций А, 50%) акций В и 30% акций С.

Какой вариант предпочтет инвестор?

Решение: 
Задача 4. Оценить целесообразность включения активов в финансовые портфели на основе исходных  данных, представленных в таблице 15.  Рассчитать риск портфеля и его доходность  при трёх возможных вариантах формирования портфеля инвестиций: 

-  вариант 1: 50 % А + 50 % Д, коэффициент корреляции (r) =–0,6; 

-  вариант 2: 50 % С + 50 %  Д, коэффициент (r) =–1,0; 

-  вариант 3: 50 % В + 50 % С, коэффициент (r) = +0,6.

Таблица 15- Исходные данные

	Актив
	Исходные данные
	Расчет

	
	Доходность, %
	Средняя доходность, %
	δ, %

	
	1 год
	2 год
	3 год
	4 год
	
	

	облигации
	16
	12
	20
	24
	
	

	акции
	20
	16
	24
	28
	
	

	депозит банка
	16
	20
	28
	24
	
	

	ГКО
	28
	24
	20
	16
	
	


Решение: 

Выводы: 

Задача 5. Определите целесообразность объединения активов А и В исходя из  данных в таблице. Для этого рассчитать: среднюю доходность активов; среднеквадратическое отклонение; коэффициент ковариации; коэффициент корреляции; риск портфеля при объединении в портфеле активов в пропорции 50%:50% (таблица 16).
Таблица 16 - Исходные данные

	
	Доходность активов, %

	
	А
	В

	1. Вероятность (Pj)
	
	

	
0,1
	12
	20

	
0,2
	16
	18

	
0,4
	20
	16

	
0,2
	24
	14

	
0,1
	28
	12

	2. Средняя доходность, %
	
	

	3. Среднеквадратическое отклонение, %
	
	


Решение:

1. Определим среднюю доходность активов:

2. Рассчитаем среднеквадратическое отклонение по каждому активу:

3. Определим коэффициент ковариации:

4. Определим коэффициент корреляции:

5. При объединении в портфеле активов в пропорции 50%:50% риск портфеля будет равен:

Задача 6. Сформировать портфель ценных бумаг на основе экспресс – анализа инвестиционной привлекательности ценных бумаг нефтяных компаний А, В, С. Исходные данные приведём в таблице 17.
Таблица  17 - Исходные данные

	Наименование позиции
	Нефтяные компании

	
	А
	В
	С

	1
	2
	3
	4

	Активы, тыс. руб.
Текущие активы

1. Денежные средства

2. Краткосрочные финансовые вложения

3. Дебиторы

4. Товарно-материальные запасы

5. Расходы будущих периодов

6. Прочие текущие активы

7. ИТОГО текущих активов

Долгосрочные активы

8. Долгосрочные вложения

9. Основные средства 

(за вычетом износа)

10. Нематериальные активы без износа

11. прочие долгосрочные активы

12. ИТОГО долгосрочных активов

13. ВСЕГО активов

Пассивы, тыс. руб.

Текущие обязательства

14. Счета поставщиков

15. Задолженность по налогам и фонды

16. Краткосрочные кредиты

17. Прочие текущие пассивы

18. ИТОГО текущих пассивов

19. Долгосрочные пассивы

20. ИТОГО обязательств

21. Уставный капитал

22. Добавочный капитал

23. Нераспределённая прибыль

24. Резервы

25. Фонды

26. ИТОГО собственный капитал

27. ВСЕГО пассивов
	6613

130

133857

18846

939

5793

166178

7321

1141139

629

166649

1315738

1481916

36310

39490

11573

13952

101325

9901

111226

931940

362863

0

4393

71494

1370690

1481916
	7385

5

143749

22237

874

7349

181599

7770

1164948

615

139420

1312753

1494352

44413

34673

10955

15226

105267

9341

114608

931940

364930

0

5038

77836

1379744

1494352
	6723

360

160507

22403

1056

8471

199520

8806

1153373

666

150564

1313409

1512929

54328

35842

10376

16206

116752

9075

125827

931940

367037

0

6270

81855

1387102

1512929

	1
	2
	3
	4

	Отчёт о прибылях и убытках, 

тыс. руб.

28. Выручка от реализации без косвенных налогов

29. Себестоимость реализованной продукции

30. Административные и коммерческие расходы

31. Результат от реализации

32. Доход от вне реализационных операций

33. Расходы от вне реализационных операций

34. Прибыль до налогообложения

35. Налог на прибыль

36. Чистая прибыль
	540144

384196

61552

94396

7411

36270

65537

29865

     35672
	147007

106708

19654

20645

538

6556

14627

6080

8547
	301196

206582

47199

47415

1809

14591

34631

14162

     20469

	Характеристика акций компании
36. Номинальная стоимость

37. Рыночная цена

38. Показатель выплаты дивидендов

39. Коэффициент «бета»
	1

3,19

0,02

1,2
	1

12,4

-

1,5
	1

17,08

0.1

1.6


Решение представим в виде следующих таблиц 18, 19, 20, 21 и 22:

Таблица 18- Расчёт показателей рентабельности предприятий (в %)
	Наименование показателей
	Условное

обозначение


	Значение показателя предприятия

	
	
	А
	В
	С

	1.Рентабельность активов

2. Рентабельность собственного капитала

3. Рентабельность работающих активов
	        R1
R2

R3
	
	  
	


Таблица 19- Показатели ликвидности  предприятий  (в  долях)
	Наименование показателей
	Условное

обозначение

	Значение показателя предприятия

	
	
	А
	В
	С

	1  Текущая ликвидность

2  Абсолютная ликвидность
3  Быстрая ликвидность
	    К1
    К2

    К3
	
	
	


Таблица  20- Показатели финансовой устойчивости  предприятия (в долях)
	Наименование

 показателей
	Условное

обозначение


	Значение показателя предприятия

	
	
	А
	В
	С

	1.Коэффициент автономии

2.Коэффициент финансовой устойчивости
	Ка
Ку

  
	
	
	


Таблица 21 - Показатели рынка акций

	Наименование показателей
	Значение показателя предприятия

	
	А
	В      
	С

	1.  EPS
2.  P/ E  
3.  P/ BV  
4.  P/ S  
	
	
	


Произведём ранжирование компаний по  группам показателей 

Таблица  22- Экспресс - анализ инвестиционной привлекательности компаний

	Нефтяные

компании
	Место компании
	Выводы
	Решение
инвестора

	
	Финансовое состояние
	Показатели рынка ценных бумаг
	
	

	А

В  

С
	
	
	            
	


Рекомендации к решению задачи:

Чтобы подготовить информацию для решения данной задачи используется методика, на основе которой  ценные бумаги, приобретённые у других компаний, характеризуются как: недооценённые или переоценённые. Если финансово-экономические показатели компании высокие по сравнению с другими компаниями, и при этом высокие показатели оценённости, то целесообразно такие активы удерживать и покупать. Если  финансово- экономические показатели низкие, при этом показатели оценённости высокие, то данная компания переоценена, её акции следует продавать. Если финансово-экономические показатели высокие, а показатели оценённости низкие, то компания недооценена рынком, и ценные бумаги такой компании целесообразно покупать. 
На основе данных финансово- хозяйственной деятельности предприятия оценим инвестиционную привлекательность  эмитированных ими ценных бумаг по следующим группам показателей: показатели рентабельности; показателей ликвидности; показателей финансовой устойчивости.  К показателям рентабельности относятся: рентабельность активов (R1); рентабельность собственного капитала (R2); рентабельность работающих активов (R3):

R1 = П / А,




 (39) 

 где:  П – прибыль предприятия, тыс. руб.; А – всего активов предприятия, тыс. руб.

R2 = П /  СК,



 (40) 

где:   СК – собственный капитал, тыс. руб.

R3  = П / ТА,



(41)

где:   ТА – текущие активы, тыс. руб.

Ликвидность предприятий рассчитаем по следующим показателям: текущая ликвидность (К1); абсолютная ликвидность (К2); быстрая ликвидность (К3):

К1 = ТА / То,


(42)

где:  То – текущие (краткосрочные) обязательства, тыс. руб.

К2 =  (Д + ФИ) / То,



(43)

где:  Д – денежные средства, тыс. руб.; ФИ – краткосрочные финансовые инвестиции, тыс. руб.

К3 = (Д + ФИ + Дз) / То, 
(44)

где:  Дз – текущая  (краткосрочная) дебиторская задолженность, тыс. руб.

К показателям финансовой устойчивости относятся: коэффициент автономии (Ка) и коэффициент финансовой устойчивости (Ку):

Ка =  СК / А 




(45)                                       

Ку =  СК / То




(46) 
Показатели оценённости  или показатели рынка акций определяются  по следующей методике в соответствие с международными стандартами анализа финансовой отчётности:

EPS = П / УК

 (47)

где:  П – прибыль, тыс. руб.;  УК – уставный капитал в штуках (количестве) акций.

P/ E  = Р / EPS,

(48)

где:  Р – рыночная цена акции, тыс. руб.
P/ BV  = Р / Ба,



(49)

где:  Ба  – балансовая стоимость активов на одну акции., тыс. руб. 
P/ S  = Р / Вр,



(50)

где:  Вр – доход от реализации  на одну акции, тыс. руб.

Задача 7.  Нефтяная компания предусматривает расширение действующего дочернего ООО «Бурнефтегаз». Оценить эффективность данного мероприятия. Для этого необходимо: определить сумму ежегодных выплат по кредитам; сформировать схему обслуживания долга по кредитам; рассчитать ЧДД.
Исходные условия реализации проекта (млн. руб.): капитальные вложения в основные фонды – 2300; выручка от реализации – 1435; операционные затраты – 755; из них: – амортизация 
– 230.

Согласно стратегическому плану компании, для финансирования проекта будут привлечены 2 кредита на сумму 900 и 1428 млн. руб. Предполагается кредиты получить в зарубежных банках под 10% годовых сроком на 7 лет на льготных условиях в период строительства объекта, т.е. выплаты процентов начнутся с момента эксплуатации объекта.

Примем расчетный период эксплуатации объекта – 10 лет, налог на прибыль – 24%.

Помимо капитальных вложений в основные средства потребуется увеличение оборотных средств.

Общая сумма составит 62,5 млн. руб., в том числе на содержание дебиторской задолженности в течение 15 дней (норматив компании) – 59,5 млн. руб., на содержание запасов – 3 млн. руб.

Финансироваться оборотные активы будут за счет кредиторской задолженности в сумме – 34,5 млн. руб. (755·15:360) и кредита в сумме – 28 млн. руб. (ΔДЗ–ΔКЗ=62,5–34,5).

До расчета эффективности проекта определим суммарные затраты на содержание кредитов.

Так как кредиты выдаются на льготных условиях, то в льготный период происходит их капитализация, т.е. увеличение на сумму невыплаченных процентов.

Ежегодные выплаты по кредитам (V) определяются по формуле:
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(51)

где: К – сумма кредита, млн. руб.; %К – процентная ставка; n – срок займа; N – срок займа за минусом льготного периода.

Выплаты по кредитам, чаще всего, производятся ежегодно равными долями. Решение задачи представим в таблицах 23, 24, 25 и 26.

Решение:

1. Определение суммы ежегодных выплат по кредитам:

Таблица 23 - Сумма ежегодных выплат по кредитам

	Показатели
	I кредит
	II кредит

	Сумма долга, млн. руб.
	900
	1428

	Срок кредита, лет
	7
	7

	% по кредитам
	10
	10

	Льготный период, годы
	2
	1

	Сумма ежегодного взноса
	
	


2. 
Составление  схемы обслуживания долга

Таблица 24 -  Схема обслуживания долга по кредиту № 1
	Период
	Сумма долга на начало периода
	Выплаты по кредитам
	Сумма долга на конец периода
	Выплаты % по кредиту с учетом налоговой корректировки

	
	
	%%К
	Основной долг
	Итого
	
	

	1
	900
	
	
	
	
	

	2
	
	
	
	
	
	

	3
	
	
	
	
	
	

	4
	
	
	
	
	
	

	5
	
	
	
	
	
	

	6
	
	
	
	
	
	

	7
	
	
	
	
	
	


Таблица 25-  Схема обслуживания долга по кредиту № 2
	Период
	Сумма долга на начало периода
	Выплаты по кредитам
	Сумма долга на конец периода
	Выплаты % по кредиту с учетом налоговой корректировки

	
	
	%%К
	Основной долг
	Итого
	
	

	1
	1428,0
	
	
	
	
	

	2
	
	
	
	
	
	

	3
	
	
	
	
	
	

	4
	
	
	
	
	
	

	5
	
	
	
	
	
	

	6
	
	
	
	
	
	

	7
	
	
	
	
	
	


3. 
Расчёт денежных потоков, генерируемых проектом

Таблица 26 - Расчет экономической эффективности расширения производства
	Показатели
	Годы
	Итого

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12
	

	1. Вложения в основные средства
	–900
	–1400
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–2300

	2. Вложения в оборотные средства
	–
	–
	–28
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–28

	3. Итого инвестиций
	–900
	–1400
	–1428
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–
	–2328

	4. Выручка от реализации
	–
	–
	1435
	1435
	1435
	1435
	1435
	1435
	1435
	1435
	1435
	1435
	14350

	5. Операционные затраты
	–
	–
	755
	755
	755
	755
	755
	755
	755
	755
	755
	755
	7550

	6. в том числе амортизация
	
	
	230
	230
	230
	230
	230
	230
	230
	230
	230
	230
	2300

	7. Валовая прибыль (стр. 4 – стр. 7)
	
	
	680
	680
	680
	680
	680
	680
	680
	680
	680
	680
	6800

	8. Налоги, относимые к затратам
	
	
	–69
	–62
	–55
	–48
	–41
	–35
	–28
	–21
	–14
	–7
	–380

	9. Налогооблагаемая прибыль (стр. 7 – стр. 8)
	
	
	611
	618
	625
	632
	639
	645
	652
	659
	666
	673
	6420

	10. Налог на прибыль (24%) от стр. 9
	
	
	146,6
	148,3
	150,0
	152,0
	153,4
	154,8
	156,5
	158,2
	159,8
	161,5
	1541,1

	11. Чистая прибыль (стр. 9 – стр. 10)
	
	
	464,7
	469,7
	475,0
	480,0
	485,6
	490,2
	495,5
	500,8
	506,2
	511,5
	4878,9

	12. Денежный поток (стр. 11 + стр. 6 – стр. 3)
	–900
	–1400
	666,4
	699,7
	705,0
	710,0
	715,6
	720,2
	725,5
	730,8
	736,2
	741,5
	4850,9

	13. Дисконт (10%)
	1,000
	0,909
	0,826
	0,751
	0,683
	0,621
	0,564
	0,513
	0,467
	0,424
	0,386
	0,350
	

	14. Чистый дисконтированный доход
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	15. Кумулятивный чистый дисконтированный доход
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	16. Поступление кредита №1
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	17. Поступление кредита №2
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	18. Выплаты %% по кредиту № 1
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	19. Выплаты %% по кредиту №2
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	20. Возврат кредита №1
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	21. Возврат кредита №2
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	22. Итого выплат по обслуживанию долга
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	23. Денежный поток с учетом поступлений и выплат по кредиту (стр.12+стр.16+стр 17–стр.22)
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	24. Дисконтированный денежный поток
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	25. Кумулятивный денежный дисконтированный поток
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Выводы: 

Задания к теме «Управление оборотным капиталом предприятия»
Задача 1. Определите общий оборотный, собственный оборотный капитал и чистый оборотный капитал на основе баланса нефтяной компании по данным на конец  года.
Таблица 30- Исходные данные

	Активы
	млн. руб.
	Пассив
	млн. руб.

	1. Внеоборотные активы
	13842
	1. Собственные средства
	14305

	2. Оборотные активы
	10765
	2. Заемные средства
	10302

	из них
	
	из них
	

	– запасы
	1347
	– долгосрочные кредиты и займы
	300

	– дебиторская задолженность
	9086
	– краткосрочные кредиты
	231

	– денежные средства
	332
	Кредиторская задолженность
	9771

	Баланс
	24607
	Баланс
	24607


Решение: 
Задача 2. Определите сколько нефти и газа можно продавать в кредит и величину дебиторской задолженности. В ООО «Нефтедобыча» вырабатывается нефть и попутный газ. Годовой объем реализации составляет: нефть – 600 млн. руб., газа – 120 млн. руб. Реализация продукции осуществляется по схеме, представленной в таблице 31.

Таблица 31- Исходные данные

	
	Нефть
	Газ

	– с предоплатой в процентах от общего объёма реализации
	10%
	20%

	– с отсрочкой платежа ( коммерческий кредит):
	
	

	– на 20 дней
	–
	80%

	– на 30 дней
	70%
	–

	– на 60 дней
	20%
	–


Решение: 
Задача  3. Оцените кредитоспособность двух возможных дебиторов «А» и «В» на основе исходных данных (таблица 32).
Таблица 32- Исходные данные

	Показатели
	Уровень по предприятиям

	
	А
	В

	k1
	8
	4

	k2
	1,8
	1,5

	k3
	0,3
	0,5

	k4
	10 лет
	3 года


Решение:  

Задача  4.  Произвести расчет влияния кредитной политики на результаты производства. Предприятие в соответствии со своими производственными возможностями может производить продукции на сумму – 820 млн. руб., но фактически производит и продает на сумму – 600 млн. руб. Для полного использования мощности и завоевания рынка сбыта предполагается смягчение кредитной политики (таблица 33).
Таблица 33- Вводимые условия кредитования потребителей

	Показатели
	Фактически
	Варианты отсрочки

	
	I
	II
	III
	IV

	Срок отсрочки платежа, дни
	40
	50
	60
	70


Возможные сроки оплаты:

	Показатели
	В %% к общему числу потребителей

	В срок
	90
	85
	80
	70

	С задержкой на 10 дней
	10
	15
	10
	10

	С задержкой на 30 дней
	–
	–
	10
	10

	С задержкой на 5 дней
	–
	–
	–
	10

	Текущие затраты на содержание дебиторской задолженности, в % от реализации
	1,0
	1,0
	1,0
	1,0

	Безнадежные долги, в % к объему реализации
	1,0
	2,0
	5,0
	10,0

	Затраты на рекламу, млн. руб.
	–
	7,5
	16,0
	41,0


Решение представим в таблице 34:
Таблица 34- Расчет влияния кредитной политики на результаты производства
	Показатели
	Варианты

	
	I
	II
	III
	IV

	1. Выручка от реализации, млн. руб.
	600
	750
	800
	820

	2. Затраты всего, млн. руб.
	510
	585
	610
	620

	из них
	
	
	
	

	– переменные
	300
	375
	400
	410

	– постоянные
	210
	210
	210
	210

	3. Валовая прибыль, млн. руб.
	90
	165
	190
	200

	4. Прирост прибыли
	–
	+75
	+100
	+110

	5. Период оборота дебиторской задолженности, дни
	
	
	
	

	6. Дебиторская задолженность, млн. руб.
	
	
	
	

	– перекрытая кредиторской задолженностью

	41
	
	
	

	– покрытая краткосрочным кредитом
	
	
	
	

	7. Плата за кредит (СтК=60%), млн. руб.
	
	
	
	

	8. Текущие затраты на содержание (ДЗ), млн. руб.
	
	
	
	

	9. Затраты на рекламу, млн. руб.
	
	
	
	

	10. Возможные потери по безнадежным долгам, млн. руб.
	
	
	
	

	Затраты на содержание дебиторской задолженности (стр.7+стр.8+стр.9+стр.10)
	
	
	
	

	Прирост затрат на содержание дебиторской задолженности
	
	
	
	

	Разница между приростами валовой прибыли и затратами на содержание дебиторской задолженности
	
	
	
	


Примечание: В расчетах приняты следующие условия: постоянные затраты во всех вариантах остаются на одном уровне, так как нет физического расширения производства; переменные затраты увеличиваются пропорционально росту объема производства; кредиторская задолженность увеличивается пропорционально росту объема производства; финансирование дополнительной дебиторской задолженности производится за счет привлечения краткосрочных кредитов под 60% годовых; текущие затраты предприятия на содержание дебиторской задолженности, включающие зарплату персонала, юридические расходы, расходы на контроль и др. приняты на уровне 1% от продаж; расширение производства и необходимость привлечения новых дебиторов потребовало проведения рекламной компании.

Выводы:
Задания к теме «Управление собственным капиталом предприятия»

Задача 1. Распределите чистую прибыль ОАО «Нефтяная компания» за год и определить размер дивидендов по обыкновенным акциям.

Исходные данные приведены в таблице.

Таблица 35- Исходные данные, в у.е.

	Уставный капитал
	Чистая прибыль
	Фонд накопления
	Сумма привилегированных акций
	Сумма облигаций

	770
	390
	65
	80
	40


Дивиденды по привилегированным акциям составляют 50%; по облигациям – 10%; тантьема – 2%. Сумма резервного фонда на начало года– 100 у. е. Предельный размер резервного фонда – 25% от уставного капитала. Отчисления от прибыли на социальные нужды 12 у. е, на благотворительные цели – 2 у. е. 

Решение представим в виде таблицы 36:

Таблица 36- Распределение прибыли ОАО «Нефтяная компания»  

	Показатели
	Расчет показателей

	1
	2

	1. Чистая прибыль, у.е.
	

	2. Отчисления от чистой прибыли:

а) в резервный фонд

б) фонд накопления

в) фонд потребления в т. ч. 

· выплата процентов по облигациям

· на соц. нужды

· выплата тантьемы

· дивиденды по привилегированным акциям

· дивиденды по обыкновенным акциям
	

	3. Размер дивиденда на одну обыкновенную акцию в % к ее номинальной цене
	


Примечание: тантьема – вознаграждение первым руководителям Акционерного Общества, выплачивается за счёт прибыли, размер тантьемы определяется на Собрании акционеров.

Задача 2. Необходимо определить ценность и доходность акционерного капитала (таблица 37).
Таблица 37- Определение ценности и доходности акционерного капитала
	Показатели
	Годы
	Изменение по сравнению с первым годом

	
	1
	2
	3
	2
	3

	1. Собственный капитал, млн. руб.
	7000
	7100
	7200
	1,014
	1,029

	2. Количество обыкновенных акций, млн. шт.
	7
	7
	7
	–
	–

	3. Цена акции по балансу, руб.
	1000
	1014
	1029
	1,014
	1,029

	4. Чистая прибыль, млн. руб.
	1750
	1800
	1600
	1,029
	0,914

	5. Сумма дивидендов по привилегированным акциям, млн. руб.
	150
	150
	150
	–
	–

	6. Сумма дивидендов по обыкновенным акциям, млн. руб.
	750
	750
	450
	–
	0,6

	7. Рыночная цена акции, руб.
	2000
	2100
	1800
	1,05
	0,9


Решение:

	Показатели
	Годы
	Изменение по сравнению с первым годом

	
	1
	2
	3
	2
	3

	1. Рентабельность (СС), %
	
	
	
	
	

	2. Прибыль на 1акцию (Е)
	
	
	
	
	

	3. Дивиденд на 1 акцию
	
	
	
	
	

	4. Дивидендный выход (ДВ), %
	
	
	
	
	

	5. Дивидендная доходность
	
	
	
	
	

	6. Доходность на акцию (KS)
	
	
	
	
	

	7. Соотношение (Р/Е)
	
	
	
	
	

	8. Котировка акций
	
	
	
	
	


Выводы: 

Задача 3. Определить рыночную стоимость акции при проведении различных дивидендных политиках:

-  Д = 0,  Кд = 0, Кр = 1;

-  Д = Пч, Кд = 1, Кр = 0;

-  r  >  Е;

-  r  <  Е; 

-  r  =  Е;

Построить график зависимости  рыночной стоимости акции от прибыли на акцию при различных дивидендных политиках.

Исходные данные: Д = 20 руб./ акцию; Па = 50 руб./акцию; r = 25 % в год; Е = 20 %(15 %) в год.

Решение:
6.2
Творческая проблемно-ориентированная самостоятельная работа 
(ТСР) направлена на  развитие интеллектуальных умений, комплекса универсальных (общекультурных) и профессиональных компетенций, повышение творческого потенциала бакалавров,  и заключается в: 
· поиске, анализе, структурировании и презентации  информации,  анализе научных публикаций по определенной теме исследований,
· анализе статистических и фактических материалов по заданной теме, проведении расчетов, составлении схем и моделей на основе статистических материалов,
· выполнении расчетно-аналитических работ,
· исследовательской работе и участии в научных студенческих конференциях, семинарах и олимпиадах,
6.2.1. Примерный перечень научных проблем и направлений научных исследований:

1. Сравнительный анализ теорий финансового менеджмента

2. Анализ цены и структура капитала

3. Формирование дивидендной политики предприятий нефтегазового комплекса

4. Методы краткосрочного финансирования нефтегазовых предприятий

5. Долгосрочное финансирование – методы и риски

6. Рентабельность: формирование, расчет и анализ

7. Риск-менеджмент как составная часть финансового менеджмента

8. Методы оценки и принятия решений по инвестиционным проектам

9. Управление оборотным капиталом предприятия

10. Анализ и управление дебиторской задолженностью  предприятия

11. Управление денежными средствами и их эквивалентами

12. Оценка корпоративных ценных бумаг и принятие решений по финансовым инвестициям

13. Риск и планирование капитальных вложений предприятий

14. Принципы и методы оценки стоимости предприятий

15. Формирование оптимальной структуры капитала нефтегазовых предприятий

16. Управление затратами и финансовыми результатами предприятий

17. Анализ финансовой устойчивости и финансовой независимости предприятия

18. Приоритеты современной инвестиционной политики нефтегазовых предприятий

19. Анализ и управление запасами на предприятии

20. Бюджетирование в системе финансового планирования предприятий

21. Финансовые риски: понятие, классификация и управление

22. Формирование финансовой стратегии предприятий нефтегазового комплекса

23. Финансовый аспект бизнес - планирования на предприятии

24. Управление собственным капиталом предприятия

25.  История финансового менеджмента и ее уроки для российских предприятий

7. Средства текущей и итоговой оценки качества освоения дисциплины   (фонд оценочных средств) 
Оценка успеваемости студентов осуществляется по результатам:
- самостоятельного (под контролем преподавателя) выполнения финансовых расчетов, задач;
- взаимной проверки студентами  выполненных работ друг друга,
- анализа подготовленных студентами рефератов;
- устного опроса при рассмотрении вопросов тем на семинарах, выполнении итоговых тестовых заданий по темам курса,  и во время экзамена в девятом семестре (для выявления знания и понимания теоретического материала дисциплины).

7.1 Контрольные тестовые задания
Тесты к теме «Оценка стоимости и структуры капитала предприятия»
1. Стоимость капитала - это: 

а) денежные средства для оплаты товаров;

б) средняя цена, которую предприятие платит за  привлечение  капитала из различных источников;

в) система экономического управления;

г) направление и способ использования средств;

д) совокупность условий осуществления денежного потока

2. При расчёте цены капитала не учитываются:

а) кредиты;

б) нераспределённая прибыль;

в) облигации;

г) акции;

д) беспроцентная кредиторская задолженность

3. Цель определения стоимости (цены) капитала акционерного общества:

а) формирование дивидендной политики;

б) участие в управлении акционерным обществом;

в) формирование устава юридического лица;

г) определение налога на прибыль;

д) получение информации разного вида.

4. Цена капитала – это: 

а) средневзвешенная величина из стоимости;

б) доля привлекаемых финансовых средств;

в) средневзвешенная величина из стоимости и доля привлекаемых финансовых средств;

г) рентабельность активов;

д) плата за недра.

5. Плечо финансового рычага:

а) разница между экономической рентабельностью активов и ставкой процента по кредиту;

б) разница между собственными и заёмными источниками финансирования;

в) соотношение экономической рентабельности активов и ставки процента по кредиту;

г) соотношение собственных и заёмных источников финансирования;

д) это приращение чистой рентабельности собственных средств, получаемое в результате использования заемных средств

6. Эффект финансового рычага:

а) разница между экономической рентабельностью активов и ставкой процента по кредиту;

б) разница между собственными и заёмными источниками финансирования;

в) соотношение экономической рентабельности активов и ставки процента по кредиту;

г) соотношение собственных и заёмных источников финансирования;

д) это приращение чистой рентабельности собственных средств, получаемое в результате использования заемных средств

7. Дифференциалом рычага является:

а) разница между экономической рентабельностью активов и ставкой процента по кредиту;

б) разница между собственными и заёмными источниками финансирования;

в) соотношение  экономической рентабельности активов и ставки процента по кредиту;

г) соотношение собственных и заёмных источников финансирования;

д) это приращение чистой рентабельности собственных средств, получаемое в результате использования заемных средств

8. Оптимальной структурой капитала считается структура, при которой: 

а) достигаются максимальная цена предприятия;

б) минимальна общая стоимость капитала;

в) достигаются минимальная цена предприятия при максимальной общей стоимости капитала.

г) достигаются максимальная цена предприятия при минимальной общей стоимости капитала;

д) достигается предельная стоимость капитала

9. Существующие  подходы к определению оптимальной структуры капитала:

а) путем расчета минимальной средневзвешенной стоимости капитала;

б) путем расчета максимальной рыночной стоимости акций и собственного капитала с использованием: коэффициента или соотношения акций к доходу (Р/Е);

в) на основе максимизации уровня финансовой рентабельности;

г)  а) и б);

д)  а), б) и в).

10. К недостаткам большой доли собственных источников финансирования относится:

а) высокая ликвидность;

б) рост платежеспособности;

в) финансовая устойчивость;

г) снижается риск банкротства;

Тесты к теме «Управление инвестициями предприятия»

1. Финансовые инвестиции – это: 
а) капитальные вложения;

б) средняя цена, которую предприятие платит за  привлечение  капитала из различных источников;

в) текущие затраты на производство продукции;

г) вложения в ценные бумаги с целью получения дохода; 

д) получение дивидендов________________________________________.

2.  Риск потери из-за изменения валютных курсов на фондовом рынке – это:

а) кредитный риск;

б) риск упущенной выгоды;

в) процентный риск;

г) валютный риск;

д) риск ликвидности

3. Риск из-за невозможности быстрой конверсии финансовых активов в платежные средства без потерь – это:

а) кредитный риск;

б) риск упущенной выгоды;

в) процентный риск;

г) валютный риск;

д) риск ликвидности

4. При статистическом методе определения уровня риска главным показателем является:

а) коэффициент вариации;

б) среднее ожидаемое значение;

в) среднее квадратическое отклонение;

г) финансовый результат;

д) чистая стоимость вложенного капитала

5. К производным ценным бумагам не относят:

а) варрант;

б) опцион;

в) фьючерс;

г) коносамент;

д) облигация

6. Листинг – это:

а) процедура допуска ценной бумаги к торгам на фондовой бирже;

б) котировка валют;

в) определение кросс-курса ценной бумаги;

г) перепродажа права на взыскание долгов;

д) дисконтирование капитала

7. Текущий индекс облигации:

а) отражает среднюю общую доходность, либо среднюю цену портфеля облигаций, акций, которые имеют определённые схожие характеристики;

б) двухсторонний договор о передачи права (для получателя) и обязательства (для продавца) купить или продать определённый актив (ценную бумагу, валюту) по определённой (фиксированной) цене в заранее согласованную дату или в течение согласованного периода времени;

в) это сертификат, дающий право держателю покупать ценные бумаги по оговорённой цене в течение определённого промежутка времени или бессрочно 

г) срочный биржевой контракт на куплю – продажу какого-либо товара, ценной бумаги;  это обязательство и для покупателя и для продавца; это ценная бумага, которая может перекупаться несколько раз;

д) ценная бумага, которая подтверждает право владения недвижимостью или её частью.

8. Опцион:

а) отражает среднюю общую доходность, либо среднюю цену портфеля облигаций, акций, которые имеют определённые схожие характеристики;

б) двухсторонний договор о передачи права (для получателя) и обязательства (для продавца) купить или продать определённый актив (ценную бумагу, валюту) по определённой (фиксированной) цене в заранее согласованную дату или в течение согласованного периода времени;

в) это сертификат, дающий право держателю покупать ценные бумаги по оговорённой цене в течение определённого промежутка времени или бессрочно 

г) срочный биржевой контракт на куплю – продажу какого-либо товара, ценной бумаги;  это обязательство и для покупателя и для продавца; это ценная бумага, которая может перекупаться несколько раз;

д) ценная бумага, которая подтверждает право владения недвижимостью или её частью.

9. Варрант:

а) отражает среднюю общую доходность, либо среднюю цену портфеля облигаций, акций, которые имеют определённые схожие характеристики;

б) двухсторонний договор о передачи права (для получателя) и обязательства (для продавца) купить или продать определённый актив (ценную бумагу, валюту) по определённой (фиксированной) цене в заранее согласованную дату или в течение согласованного периода времени;

в) это сертификат, дающий право держателю покупать ценные бумаги по оговорённой цене в течение определённого промежутка времени или бессрочно 

г) срочный биржевой контракт на куплю – продажу какого-либо товара, ценной бумаги;  это обязательство и для покупателя и для продавца; это ценная бумага, которая может перекупаться несколько раз;

д) ценная бумага, которая подтверждает право владения недвижимостью или её частью._____________________________________________
10. Фьючерс:

а) отражает среднюю общую доходность, либо среднюю цену портфеля облигаций, акций, которые имеют определённые схожие характеристики;

б) двухсторонний договор о передачи права (для получателя) и обязательства (для продавца) купить или продать определённый актив (ценную бумагу, валюту) по определённой (фиксированной) цене в заранее согласованную дату или в течение согласованного периода времени;

в) это сертификат, дающий право держателю покупать ценные бумаги по оговорённой цене в течение определённого промежутка времени или бессрочно 

г) срочный биржевой контракт на куплю – продажу какого-либо товара, ценной бумаги;  это обязательство и для покупателя и для продавца; это ценная бумага, которая может перекупаться несколько раз;

д) ценная бумага, которая подтверждает право владения недвижимостью или её частью _____________________________________________

11. Имущественный лист:

а) отражает среднюю общую доходность, либо среднюю цену портфеля облигаций, акций, которые имеют определённые схожие характеристики;

б) двухсторонний договор о передачи права (для получателя) и обязательства (для продавца) купить или продать определённый актив (ценную бумагу, валюту) по определённой (фиксированной) цене в заранее согласованную дату или в течение согласованного периода времени;

в) это сертификат, дающий право держателю покупать ценные бумаги по оговорённой цене в течение определённого промежутка времени или бессрочно 

г) срочный биржевой контракт на куплю – продажу какого-либо товара, ценной бумаги;  это обязательство и для покупателя и для продавца; это ценная бумага, которая может перекупаться несколько раз;

д) ценная бумага, которая подтверждает право владения недвижимостью или её частью._____________________________________________

12. В котировальном листе фондовой биржи не отражается:

а) цена акции проданная последней на последних торгах;

б) цена акции, проданная первой на последних торгах;

в) дивиденды;

г) изменение сделки на закрытие на текущих торгах по сравнению с предыдущими;

д) максимальная и минимальная цена акции за последние 52 недели

13. Акции компании могут быть переоценены или недооценены рынком если:

а) компания не прошла процедуру листинга;

б) компания выкупает свои акции с целью их изъятия из обращения;

в) акции размещаются на вторичном рынке;

г) показатели рынка ценных бумаг не соответствуют характеристики финансового состояния компании;

д) облигация меняется на акцию с конверсионной привилегией.

14. Обращение ценных бумаг на территории РФ регулируется следующими законодательными актами:

а) ФЗ «О ценных бумагах»;

б) ФЗ «Об акционерных обществах»;

в) Налоговым кодексом;

г)  а), б), в);

д)  а) и б)

15. Ценные бумаги обращаются на:

а) фондовых биржах;

б) товарных биржах;

в) аукционах;

г)  а), б), в);

д)  а) и в)

16. К финансовым мультипликаторам не относят:

а) цена/выручка от реализации на акцию (P/S);

б) цена/дивиденд на акцию (Р/Д);

в) цена/валовый доход на акцию (P/R);

г) цена/балансовая стоимость активов (P/BV);

д) чистый дисконтированный доход (ЧДД)._________________________

17.  Для оценки ожидаемой эффективности проектов не используются показатели:
а) чистый дисконтированный доход (ЧДД), или чистая текущая стоимость; (NPV);

б) внутренняя норма рентабельности (ВНР); (IRR);

в) индекс доходности (ИД);

г) срок возврата капитала (ОК);

д) цена/выручка от реализации на акцию (P/S).

Тесты к теме «Управление оборотным капиталом предприятия»

1. К оборотным активам не относят: 

а) дебиторскую задолженность;

б) денежные средства;

в) незавершённое производство;

г) финансовые инвестиции со сроком погашения до года;

д) долгосрочные векселя.

2. Виды оборотного капитала:

а) чистый рабочий;

б) собственный;

в) общий;

г) заёмный;

д)  а), б), в).

3. Чистый рабочий оборотный капитал:

а) это величина оборотных активов по балансу;

б) показывает, какая часть оборотных активов профинансирована собственными средствами;

в) это тот оборотный капитал, который связан с операционной деятельностью, и определяется по разности чистых оборотных активов и чистых оборотных пассивов;

г) уставный капитал;

д) резервный капитал.

4. Общий (валовый) оборотный капитал:
а) это величина оборотных активов по балансу;

б) показывает, какая часть оборотных активов профинансирована собственными средствами;

в) это тот оборотный капитал, который связан с операционной деятельностью – определяется он по разности чистых оборотных активов и чистых оборотных пассивов;

г) уставный капитал;

д) резервный капитал.

5. Собственный оборотный капитал:

а) это величина оборотных активов по балансу;

б) показывает, какая часть оборотных активов профинансирована собственными средствами;

в) это тот оборотный капитал, который связан с операционной деятельностью – определяется он по разности чистых оборотных активов и чистых оборотных пассивов;

г) уставный капитал;

д) резервный капитал.

6. Дебиторская задолженность не зависит от:

а) среднесуточного объёма реализации продукции;

б) срока отсрочки платежа;

в) количества потребителей;

г) количества видов продукции;

д) рентабельности предприятия.

7. Кредитоспособность дебитора зависит от:
а) среднесуточного объёма реализации продукции;

б) периода отсрочки платежа;

в) количества потребителей;

г) количества видов продукции;

д) срока функционирования предприятия.

8. Транзакционные затраты: 

а) денежные средства, связанные с повседневными выплатами и нуждами;

б) денежные средства на расчётном счёте;

в) оптимальная потребность в денежных средствах нефтяной компании;

г)  а) и в);

д)  денежные средства на валютных счетах компании;

9. Денежные средства в финансах корпорации:

а) относятся к ненормируемым оборотным активам;

б) относятся к нормируемым оборотным активам;

в) это дебиторская задолженность;

г) отражаются в пассивах баланса;

д) используются только на выплату дивидендов.

10. Преимущества векселей:

а) сокращают сроки платежа;

б) выполняют функцию кредита;

в) повышают ликвидность баланса предприятия;

г) могут выступать в качестве залога при получении кредита;

д) всё выше перечисленное;

Тесты к теме «Управление собственным капиталом предприятия»

1. К собственному капиталу нефтяной компании не относят: 

а) резервный капитал;

б) нераспределённую прибыль отчётного года;

в) нераспределённую прибыль прошлых лет;

г) уставный капитал;

д) денежные средства на расчётном счёте.

2. Увеличение собственного капитала может осуществляться за счёт:

а) долгосрочных кредитов коммерческого банка;

б) краткосрочных кредитов коммерческого банка;

в) эмиссии облигаций;

г) дивидендов;

д) беспроцентная кредиторская задолженность

3. Чистая прибыль  может быть направлена на увеличение оборотного капитала в случае:

а) приобретения инструмента, оснастки для ремонта буровой установки;

б) приобретения вспомогательных материалов для проведения геофизических исследований;

в) погашения срочной кредиторской задолженности по заработной плате;

г) погашения срочной кредиторской задолженности по налогам;

д) приобретение сырья НПЗ при увеличении мощности и объёмов переработки нефти.

4. Способы эмиссии ценных бумаг:
а) частичное размещение ценных бумаг среди заранее известных инвесторов, без публичного объявления;

б) франчайзинг;

в) организация тендера;

г) лизинг;

д) Финансовый лизинг.

5. Реинвестирование прибыли:

а) прибыль предприятия направляется на выплату дивидендов;

б) прибыль предприятия направляется на выплату дивидендов по облигациям;

в) прибыль нефтяной компании направляется на развитие предприятия;

г)  а) и в);

д) это приращение чистой рентабельности собственных средств, получаемое в результате использования заемных средств

6. Дивидендная политика предприятия это:

а) прибыль предприятия направляется на выплату дивидендов;

б) прибыль предприятия направляется на выплату дивидендов по облигациям;

в) прибыль нефтяной компании направляется на развитие предприятия;

г)  а) и в);

д) это приращение чистой рентабельности собственных средств, получаемое в результате использования заемных средств

7. Максимальное значение рыночной цены акции имеет место при условии:
а) Д = 1  Кд = 0; Кр = 1;  r  > Е;

б) Д = 1  Кд = 0; Кр = 0; r  > Е;

в) Д = 0;  Кд = 0; Кр = 1;  r  = Е;

г) а) и в);

д) Д = 0;  Кд = 0; Кр = 1;  r  > Е;

8. Минимальное значение рыночной цены акции имеет место при условии: 

а) Д = 1  Кд = 0; Кр = 1; r  > Е;

б) Д = 1  Кд = 0; Кр = 0; r  > Е;

в) Д = 0;  Кд = 0; Кр = 1; r  = Е;

г)  а) и в);

д) Д = 0;  Кд = 0; Кр = 1; r  < Е;

9. Рентабельность собственного капитала зависит от:

а) чистой прибыли нефтяной компании;

б) кредиторской задолженности;

в) дебиторской задолженности;

г) структуры собственного капитала;

д) ставки рефинансирования Центрального Банка РФ.

10. Цена акции  на рынке не зависит от дивидендной политики, если:

а) Д = 1  Кд = 0; Кр = 1; r  > Е;

б) Д = 1  Кд = 0; Кр = 0; r  > Е;

в)  r  = Е;

г) а) и в);

д) Д = 0;  Кд = 0; Кр = 1; r  < Е;

Тесты к теме «Финансовое планирование на предприятии

1. Объектами финансового планирования на предприятии являются:

а) выручка от реализации продукции (работ, услуг);

б) контракты, заключаемые с потребителями продукции и поставщиками материальных ресурсов;

в)  прибыль и ее распределение по соответствующим направлениям;

г) экономические нормативы, утверждаемые законодательными актами РФ;

д) объем платежей в бюджет и внебюджетные фонды.
2. Финансовый план – это:
а) документ, отражающий взаимоувязку всех показателей деятельности предприятия;

б) документ, отражающий поступления и расходование денежных средств, фиксирующий баланс доходов и направлений расходов;

в) обоснование эффективного вложения временно свободных денежных средств на достаточном уровне;

г) постоянно действующая система управления доходами и расходами;

д) план движения денежных средств.

3. Основными задачами финансового планирования на предприятия являются:

а) обеспечение источниками финансирования основной деятельности предприятия;

б) систематическое осуществление процесса планирования в рамках установленного цикла;

в) своевременное и в полном объеме выполнение обязательств перед бюджетом, внебюджетными фондами, кредиторами;

в) координация планов отдельными подразделениями предприятия;

г) участия каждого специалиста в плановом процессе независимо от должности и выполняемой функции.
4. План движения денежных средств является документом:

а) текущего финансового планирования;

б) стратегического планирования;

в) оперативного финансового планирования;
г) бухгалтерского учета;

д) управленческого учета.
5. Финансовое планирование включает в себя:

а) производственное, сбытовое и маркетинговое планирование;

б) бюджетирование;

в)  разработку финансовой стратегии предприятия;

г) прогнозирование финансовой деятельности;

д) разработку кассового плана.
6. Платежный календарь представляет собой документ:

а) фактический;

б) планово-прогнозный;

в) перспективный;

г) отчетный;

д) текущий.

7.  Для расчета потребности в краткосрочном кредите необходимо знать:

а) потребность в оборотных средствах по запасам сырья, материалов и других материальных ресурсов, потребляемых в процессе производства;

б) наличие собственных денежных средств для покрытия рассчитанной потребности в сырье и материалах;

в)  потребность  в производственных запасах  в незавершенном производстве;

г)  потребность в расходах будущих периодах;

д) пункты 1, 2, 3, 4.
8. Кассовый план предприятия – это:

а) план для финансирования потребности в оборотных средствах, потребляемых в процессе производства продукции;

б) план оборота наличных денежных средств;

в) план, в котором определяются за определенный период и в разрезе конкретного времени денежные потоки по всем направлениям их поступления и расходования;

г) план поступления наличных денег в кассу предприятия и направления расходования наличных денег;

д) план движения денежных средств предприятия.
9. Стратегическое финансовое планирование заключается:

а)  в обосновании и выборе долгосрочных целей развития предприятия;

б) в приспособлении финансов предприятия к изменяющимся условиям внешней среды;

в) в обеспечении постоянной платежеспособности;

г) в формировании структуры доходов и затрат;

д) в определении структуры активов и капитала предприятия на конец планируемого периода.
10. Целью разработки, какого финансового плана является определение возможности прироста отдельных активов и формирование оптимальной финансовой структуры капитала, обеспечивающей финансовую устойчивость предприятия?

а) плана отчета о прибылях и убытках;

б) плана движения денежных средств;

в) плана бухгалтерского баланса;

г) платежного календаря;

д) финансовой стратегии.
7.2. Требования к содержанию экзаменационных вопросов

Экзаменационные билеты включают три типа заданий:

1. Теоретический вопрос

2. Методический вопрос (характеристика методики расчета системы показателей в заданной сфере деятельности предприятия) 

3. Расчетная задача и интерпретация полученного результата.

7.3. Примеры экзаменационных вопросов

1. Основные концепции финансового менеджмента

2. Определение цены капитала организации

3. Задача. Определить доходность обыкновенных акций на основе следующих данных: 

доходность по государственным казначейским обязательствам – 6%; рыночный доход по обыкновенным акциям – 20%, 

коэффициент β – 1,2.

8. Учебно-методическое и информационное обеспечение модуля (дисциплины)

Основная литература
1. Гинзбург, Мария Юрьевна. Финансовый менеджмент на предприятиях нефтяной и газовой промышленности: учебное пособие / М. Ю. Гинзбург, Л. Н. Краснова, Р. Р. Садыкова. — Москва: Инфра-М, 2014. — 287 с.: ил. + CD-ROM. — Высшее образование. — Библиогр.: с. 281-283.. — ISBN 978-5-16-004791-1.

2. Ермасова, Наталья Борисовна.  Финансовый менеджмент : конспект лекций / Н. Б. Ермасова. — 2-е изд., перераб. и доп.. — Москва: Высшее образование, 2009. — 168 с.. — Хочу все сдать. — Библиогр.: с. 168.. — ISBN 978-5-9692-0357-0.

3. Рахимов, Тимур Рустамович. Финансовый менеджмент [Электронный ресурс]: учебное пособие / Т. Р. Рахимов; Национальный исследовательский Томский политехнический университет (ТПУ), Институт социально-гуманитарных технологий (ИСГТ), Кафедра менеджмента (МЕН). — 1 компьютерный файл (pdf; 2.9 MB). — Томск: Изд-во ТПУ, 2013. — Заглавие с титульного экрана. — Электронная версия печатной публикации. — Доступ из корпоративной сети ТПУ. — Системные требования: Adobe Reader.. Схема доступа: http://www.lib.tpu.ru/fulltext2/m/2013/m189.pdf
4. Котелкин, Сергей Владимирович.  Международный финансовый менеджмент: учебное пособие для вузов / С. В. Котелкин. — Москва: Магистр Инфра-М, 2012. — 605 с.: ил.. — Библиогр.: с. 531-556.. — ISBN 978-5-9776-0137-5. — ISBN 978-5-16-003982-4.

5. Басовский, Леонид Ефимович. Финансовый менеджмент: учебник / Л. Е. Басовский. — Москва: Инфра-М, 2013. — 240 с.: ил.. — Высшее образование. Бакалавриат. — Рекомендуемая литература: с. 228.. — ISBN 978-5-16-006960-9.

Дополнительная литература

1. Злотникова, Людмила Григорьевна. Финансовый менеджмент в нефтегазовых отраслях: учебник / Л. Г. Злотникова, Л. В. Колядов, П. Ф. Тарасенко; Российский государственный университет нефти и газа им. И. М. Губкина. — Москва: Нефть и газ, 2005. — 452 с.. — Библиогр.: с. 451-452.. — ISBN 5-7246-0332-2.

2. Рахимов, Тимур Рустамович. Финансовый менеджмент = Financial Management : учебное пособие для вузов / Т. Р. Рахимов; Национальный исследовательский Томский политехнический университет (ТПУ). — Томск: Изд-во ТПУ, 2013. — 112 с.: ил.. — На англ. яз. — Библиогр.: с. 110-111.. — ISBN 978-5-4387-0201-6.

3. Финансовый менеджмент: учебник / Государственный университет управления; под ред. А. М. Ковалевой. — Москва: Инфра-М, 2007. — 284 с.: ил.. — Высшее образование. — Библиогр.: с. 281-283.. — ISBN 978-5-16-002391-5.

4. Романов, Петр Сергеевич Зарубежные библиотеки: финансовый менеджмент: научно-методическое пособие / П. С. Романов. — Москва: Либерея-Бибинформ, 2009. — 128 с.: ил.. — Библиотекарь и время. XXI век. Вып. 105. — ISBN 978-5-8167-0015-3.5. 

5. Арутюнов, Юрий Аванесович. Финансовый менеджмент : учебное пособие для вузов / Ю. А. Арутюнов. — 3-е изд., перераб. и доп.. — Москва: КноРус, 2010. — 312 с.. — Библиогр.: с. 311.. — ISBN 978-5-406-00489-0.

6. Финансовый менеджмент: полный курс пер. с англ. в 2 т. / Ю. Бригхем, Л. Гапенсии; Институт "Открытое общество". — СПб.: Экономическая школа, 1997-Т. 1. — 1997. — 497 с.. — ISBN 5-900428-30-3.

7. Финансовый менеджмент: полный курс пер. с англ. в 2 т. / Ю. Бригхем, Л. Гапенсии; Институт "Открытое общество". — СПб.: Экономическая школа, 1997-Т. 2. — 1997. — 669 с.. — Предметный указатель: с. 646-662.. — ISBN 5-900428-31-1.

Интернет-ресурсы: 
Журнал «Финансовый менеджмент» - http://www.finman.ru/
Журнал «Инвестиции в России» - http://www.ivrv.ru/
Журнал «Инвестиции» - http://goldinvestor.ru/zhurnal-investicii
Журнал «Деловая Россия» - http://www.delruss.ru/publication-17
Журнал «Нефтегазовая вертикаль» - http://www.ngv.ru/about/
Международный журнал «Проблемы теории и практики управления» - http://www.uptp.ru/
Финансово-экономический журнал «Финансы» - http://finance.tj/biz/
Научно-практический журнал «Финансы и бизнес» - http://finbiz.spb.ru/
Официальные сайты российских нефтегазовых компаний.
9. Материально-техническое обеспечение модуля (дисциплины)

При изучении основных тем дисциплины, выполнении финансовых расчетов студенты используют персональные компьютеры, применяя навыки работы с программными продуктами EXCEL, POWER POINT, 1С: Предприятие
При освоении дисциплины используются технические средства и оборудование Института природных ресурсов, в том числе:

Проектор, ноутбуки, лицензионные программные продукты.
Программа составлена на основе Стандарта ООП ТПУ в соответствии с требованиями ФГОС-2010 по направлению 080200 – МЕНЕДЖМЕНТ, и профилю подготовки: ЭКОНОМИКА И УПРАВЛЕНИЕ НА ПРЕДПРИЯТИИ (нефтяной и газовой промышленности)

Автор:
д. э. н., профессор Ищук Т.Л.
Программа одобрена на заседании кафедры Экономики природных ресурсов
(протокол № ____ от «___» _______ 2014 г.).
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