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*Одной из специфических форм страхования имущественных 

интересов является хеджирование – система мер, 

позволяющих исключить или ограничить риск финансовых 

операций в результате неблагоприятных изменений курса 

валют, цен на товары, процентных ставок и.т.п. в будущем. 

*Компания может принять решение хеджировать все риски, 

не хеджировать ничего или хеджировать что-либо 

выборочно. Она также может спекулировать, осознанно или 

нет. 

*Всякий раз, когда две стороны соглашаются в будущем 

обменяться какими-либо видами товаров по заранее 

оговоренным ценам, речь идет о форвардном контракте 



*Форвардный контракт – это соглашение между двумя 

сторонами о будущей поставке предмета контракта, 

которое заключается вне биржи. Все условия сделки 

оговариваются контрагентами в момент заключения 

договора. Исполнение контракта происходит в 

соответствии с данными условиями в назначенные сроки. 

*Форвардный контракт – это твердая сделка, т.е. сделка, 

обязательная для исполнения. Предметом соглашения 

могут выступать различные активы, например товары, ак- 

*ции, облигации, валюта и.т.д. Заключение контракта не 

требует от контрагентов каких-либо расходов. 



*В связи с форвардным контрактом возникает еще одно понятие 

цены, а именно – форвардная цена. Для каждого момента времени 

форвардная цена – это цена поставки, за- 

фиксированная в форвардном контракте, который был заключен в 

этот момент. Таким образом, в момент заключения контракта 

форвардная цена равна цене поставки. При заключении новых 

форвардных контрактов будет возникать и новая форвардная цена. 

*2. Фьючерсный контракт – это, по существу, тот же самый 

форвардный контракт, торговля которым производится на 

некоторых биржах и его условия определенным образом 

стандартизированы. Биржа, на которой заключаются фьючерсные 

контракты, берет на себя роль посредника между покупателем и 

продавцом, и, таким образом, получается, что каждый из них 

заключает отдельный контракт с биржей. Стандартизация 

означает, что условия фьючерсных контрактов одинаковы для 

всех контрактов. 



*Инвестор уверен, что всегда сможет купить или продать 
фьючерсный контракт и в последующем легко ликвидировать 
свою позицию путем заключения офсетной сделки. Отмеченный 
момент дает преимущество владельцу фьючерсного контракта по 
сравнению с держателем форвардного контракта. 

В то же время стандартный характер условий контракта может 
оказаться неудобным для 

контрагентов. Например, им требуется поставка некоторого товара 
в ином количестве, в ином месте и в другое время, чем это 
предусмотрено фьючерсным контрактом на данный товар. Кроме 
того, на бирже может вообще отсутствовать фьючерсный контракт 
на актив, в котором заинтересованы контрагенты. В связи с этим 
заключение фьючерсных сделок, как правило, имеет своей целью 
не реальную поставку (приемку) актива, а хеджирование позиций 
контрагентов или игру на разнице цен. Абсолютное большинство 
позиций инвесторов по фьючерсным контрактам ликвидируется 
ими в процессе действия контракта с помощью офсетных сделок, 
и только 2-5% контрактов в мировой практике заканчиваются 
реальной поставкой соответствующих активов. 



Опционы – еще одна повсеместно распространенная форма 

страхового договора. 

Опцион – это право что-либо купить или продать по 

фиксированной цене в будущем. Любой контракт, который 

дает одной из заключающих его сторон право купить или 

продать что-либо по заранее установленной цене, является 

опционом. Существует столько же видов опционных 

контрактов, сколько существует предметов купли-продажи: 

товарный опцион, опцион на акции, опцион на процентные 

ставки, валютный опцион и.т.д. 

Опцион – это соглашение о продаже или покупке права на 

покупку или продажу фьючерского контракта к определенной 

дате по оговоренной цене, с оплатой покупателем 

соответствующей премии. 



Так, хеджирование с помощью опционов предусматривает право 
(но не обязанность) страхователя за определенную плату 
(опционную премию) купить заранее оговоренное количество 
валюты по фиксированному курсу в согласованный срок. Здесь 
стоимость опциона (опционная премия) представляет собой аналог 
страхового взноса. 

Опцион позволяет его покупателю установить минимум или 
максимум интересующей его цены. Его риск ограничен оплаченной 
им премией, в то время как риск продавца опциона в отношении 
изменения цены потенциально не ограничен. 

Выгоды для покупателя: ограниченный риск (сумма премии), 
контроль над крупными объемами товара при ограниченных 
средствах, возможность установить максимальную цену в 
ожидании покупки или минимальную в ожидании продажи, возмож- 

ность применения разнообразных стратегий хеджирования. 

Выгоды продавцов опционов – повышенный доход и увеличение 
потоков денежных средств. 


